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Finansal Degerlendirme Raporu

Mackolik internet Hizmetleri <MACKO>

Yazilim

Mackolik internet Hizmetleri (MACKO), 2026 yilinin ikinci ceyredinde yillik bazda %13
azalisla 272,8 milyon TL satis geliri, %21 azalisla 140,8 milyon TL FAVOK ve %28 azalisla 84,4
milyon TL net kar acikladi. Kurum beklentilerimiz ise 260 milyon TL satis geliri, 135 milyon
TL FAVOK ve 65 milyon TL net kar yénindeydi.

Operasyonel karlilik guclu seviyesini korumakla birlikte yillik bazda marjlarda gerileme
goruldu. Brut kar %19 azalisla 177,2 milyon TL olurken, brut kar marji %70,2'den %65,0'e
geriledi. FAVOK marji da gecen yilin ayni dénemindeki %56,9 seviyesinden %51,6'ya indi.
Buna karsin sirketin halen %50'nin Gzerinde FAVOK marji Uretiyor olmasi operasyonel
verimliligin yUksek seviyede devam ettigine isaret ediyor. Net kar marji ise %37,3'ten %
30,9'a geriledi.

ikinci ceyredin operasyonel taraftaki en 6nemli gelismesi Diinya Kupasi'nin yarattigi
trafik ve reklam monetizasyonu oldu. Sirket tarihindeki en ylUksek gunlUk programatik
reklam gelirinin elde edildigi ilk 10 glnun 8'i ikinci ¢eyrekte gerceklesti. Sirketin 2024
Avrupa Sampiyonasi ile yaptigi karsilastirmaya goére turnuva déneminde programatik
reklam geliri %165, kullanici basina gunluk gelir (ARPDAU) %142, programatik eCPM %71
ve toplam programatik reklam gosterimi %54 artarken, ortalama gUnlUk uygulama

kullanicisi %10 yukseldi.

Gelir kompozisyonunda ise yurt disi operasyonlarin artan katkisi dikkat c¢ekiyor. ilk
yarida toplam gelir yillik bazda %21 azalarak 545,8 milyon TL olurken, yurt ici gelirler %31
azalisla 405,5 milyon TL'ye geriledi. Buna karsilik Match en Direct ve M Scores kaynakli
yurt disi gelirleri %33 artisla 140,32 milyon TL'ye yukseldi. Bdylece yurt disi gelirlerin toplam
haslilat icerisindeki payl gegen yilin ayni dénemindeki %15'ten %26'ya ciktl. Sirketin
uluslararasi gelir c¢esitlendirme stratejisinin yurt icindeki gelir daralmasini kismen

dengeledigini dusunuyoruz.

Net kar tarafinda operasyonel kardaki yillik gerilemeye ragmen yatirim faaliyetlerinden
gelirlerdeki artis destekleyici oldu. ikinci ceyrekte yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelir
yaklasik 51,9 milyon TL ile gecen yilin ayni dénemindeki 31,6 milyon TL'nin Uzerinde
gergeklesti. Buna karslilik net parasal pozisyon kaybinin 31,9 milyon TL'den 40,8 milyon

TL'ye yukselmesi karliligi baskilayan unsurlardan biri oldu.

Bilanco tarafinda toplam finansal bor¢ yaklasik 45,4 milyon TL seviyesinde bulunuyor.
Buna ek olarak 98,9 milyon TL finansal yatirimi bulunuyor. Nakit pozisyonundaki yil
sonuna gore gerilemede 2025 yili karindan dagitilmasina karar verilen toplam 450 milyon
TL brit temettintn 270 milyon TL'lik ilk taksitinin haziran ayinda 6édenmesi de etkili oldu;

kalan 180 milyon TL'lik ikinci taksidin eylul ayinda 6denmesi planlaniyor.

Genel olarak degerlendirdigimizde, yillik bazda ciro ve FAVOK'teki daralma ile marjlardaki
normallesmeyi sinirli negatif degerlendirirken, Dunya Kupasi déneminde programatik
reklam gelirlerinde ulasilan rekor seviyeleri, yurt disi gelirlerdeki %33'1Uk bUyUmeyi ve net
nakit bilango yapisinin korunmasini olumlu buluyoruz. Acgiklanan sonuglarin hisse

performansi Uzerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GELiR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brat Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylari
NET DONEM KARI (ZARARI)
RASYO
Net Satislar - Villik
FVAOK - Yillik
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik
Brat Kar Marji
FVAOK
FVAOK Marji
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi
Aktif Karlilik - Yilhk
Oz Sermaye Karlilik - Yillik
Yatinm Karhhig - Yillik
Alacak Tahsilat Suresi
Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik
Nakit Dondurme Suresi
Net Nakit
Sabit Sermaye Yatirimlari
Toplam Bor¢/Toplam Sermaye

Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EquityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 594 392 52% 594 392 52%
Hazir Degerler 66 29 125% 66 29 125%
Menkul Kiymetler (net) o] 0 ad. 0 ] ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 267 261 2% 267 261 2%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 247 87 185% 247 87 185%
Stoklar 9] o ad. o o ad.
Diger Dénen Varliklar 15 15 1% 15 15 1%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 313 305 2% 313 305 2%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar o] 0] ad. o] 0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 64 110 -42% 64 110 -42%
Finansal Duran Varliklar 99 79 24% 99 79 24%
Maddi Duran Varliklar 26 17 54% 26 17 54%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 123 96 29% 123 96 29%
Diger Duran Varliklar o] 3 -100% o] 3 -100%
TOPLAM VARLIKLAR 907 697 30% 907 697 30%
Kisa Vadeli YUkumlulukler 364 159 129% 364 159 129%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 45 1 3567% 45 1 3567%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 16 17 2% 16 17 2%
Diger Kisa Vadeli Borglar 282 N4 147% 282 N4 147%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 21 27 23% 21 27 23%
Uzun Vadeli Yukumlilikler 27 15 82% 27 15 82%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 0] (0] ad. (0] 0] ad.
Uzun Vadeli Ticari Borglar (0] (0] ad. (0] (o] ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 18 10 7% 18 10 7%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 9 5 102% 9 5 102%
bzsermaye 516 523 1% 516 523 1%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 516 523 1% 516 523 1%
Sermaye 100 100 0% 100 100 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi o] [ ad. 9] o ad.
Yeniden Degerleme Fonu (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 272 229 19% 272 229 19%
Dénem Net Kar/Zarari 145 186 _22% 145 186 _22%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri -1 8 ad. -1 8 ad.
Azinlik Paylar o] 0 ad. ] o ad.
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 907 697 30% 907 697 30%

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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